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ranno proteste pacifiche». La Gre-
ciaparepilrassegnatacherabbio-
sa. «Oggi pero e diverso - dice Ilio-
poulos -. La gente sta calcolando
quanti soldi perdera e quanti li-
cenziamenti arriveranno. Certo -
lo ammette anche lui - il pubblico
impiego «ha bisogno di riforme».
Cisonomoltisprechi. «Epossiamo
discuterne». Ma senza perdere di
vista il problema di base: «A paga-
re devono essere le banche che
hanno speculato e sono state aiu-
tate con 28 miliardi dallo Stato, le
aziende chevannoaCipropernon
pagare le tasse eisignori areddito
zero che la domenica sera sbarca-
noallemarine del Pireo dayachtdi
30 metri.Isoldisonoli. Elidevono
andare a prenderli». La battaglia e
appena all'inizio. Oggi sono in
piazza gli insegnanti dell'Adedy.
Domani la Grecia affrontera il bi-
vio cruciale dello sciopero genera-
le.Lisivedradavverosec'epilirab-
bia o piti rassegnazione. E quante
possibilita di successo ha il piano
del governo Papandreou per cam-
biare volto al paese.
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LAURA PERTICI

ROMA —«Lacrisidella Grecia
non ¢ certo finita, né € termi-
nata l'azione dell’Europa per
risolverla al meglio. Penso che
il risanamento di cui ha biso-
gno Atene corrisponda ad un
cammino lungo anni. Come
quello che I'Unione deve fare
permettereapuntolacapacita
di gestire una crisi in uno dei
suoi Paesi. Mail patto di oggi e
un passo importantissimo e ci
offre per oraun’Europaraffor-
zata».

Tommaso Padoa-Schiop-
pa, gia ministro dell’Econo-
mia nell’'ultimo governo Pro-
di, & uno dei padri del trattato
di Maastricht. Per otto anni ha
sostenuto 1’euro, sedendo nel
Comitato esecutivo della Bce.
Lasuainterpretazione del pia-
no di salvataggio per la Grecia
e dunque lucida quanto ap-

“Lacrisidi Atenenone
1l risanamento durera
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Padoa-Schioppa: la Germaniafa ancheilsuo interesse

passionataesifalargonelladi-
retta di Repubblica Tv dedica-
taaitaglidurissimichelaricet-
tacomporta.

In questi giorni la Germa-
nia e stata sul banco degli im-
putati. A causa dei tentenna-
mentidiAngelaMerkel,imer-
cati hanno dubitato della te-
nuta dell’euro e i costi della
crisisono lievitati.

«LaGermaniahauninteres-
se diretto nell’operazione di
sostegno alla Grecia, la sua
non e generosita, basti pensa-
re che la gran parte dei titoli
grecieinmano allebanche te-
desche.Maestatodifficileper-
cepire questo interesse e rap-
presentarlo all’opinione pub-
blica, chein Germaniadaanni
eabituata a diffidare delle cat-
tive politiche economiche de-
gli altri Paesi. La classe politica
tedesca ha avuto grande co-
raggioneldecideredisostene-

re la Grecia. E, I'avesse fatto
due o tre mesi fa, avrebbe pro-
babilmente prodottouninter-
vento meno costoso, in condi-
zioni di mercato meno ostili.
Pero queste difficolta vanno
capite, come quelle del pre-
mier Papandreou nel far ac-
cettare ai greci un piano di au-
sterita tanto severo».

Crede che Berlino conti-
nuera a giocare un ruolo de-
terminante nell’'Unione, an-
chein futuro?

«Ilfuturo e sempreincerto e
ilpeggio pud sempresuccede-
re. Perla Germanianon e diffi-
cile accettare 'Europa. Bensi
esserelaforzaguidadell’Euro-
pa. In queste settimane pero
c’estataunapresadiconsape-
volezza, quindi un salto in
avanti».

E’ giusto rivedere le norme
del trattato di Maastricht e
quindiancheicriteridelpatto
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La gran parte dei titoli
greci¢inmanoalle
banche tedesche,
mail Pacsenonl’ha
capito subito

InTtaliae
assolutamente
necessario continuare
aseguire lalinea del
rigore e della saggezza

E stato difficile per
Papandreou far
accettare ai suoi
connazionali unpiano
di austerita tanto severo

di stabilita, come suggerisce
la stessa cancelliera Merkel?

«E’ stata sorprendente la
proposta della Germania e ha
destato pure qualchesconcer-
to. La Francia, per esempio,
non ha alcuna voglia di riapri-
reunnegoziatooavviareunal-
tro referendum sull’Europa.
Eppure io credo che l'evoca-
zione diun nuovo tracciato sia
unamanifestazione di serieta,
quella con cui Berlino sta af-
frontandoil problema. E’ pero
prestoperdiresesiaindispen-
sabile o meno rivedere il trat-
tato. Bisogna prima sfruttare
tutte le potenzialita di Maa-
stricht, cosicomesinoranon e
stato fatto».

EI'Italia? Per ora sembra al
riparo dall’ondata speculati-
va. Pero il suo stato di salute
potrebbe diventare preoccu-
pante in una fase critica del-
I'Ue.

«I mercati hanno ricono-
sciuto che la situazione italia-
na non include solamente il
nostro debito pubblico, altis-
simo e purtroppo sempre in
crescita da due anni a questa
parte.InItaliahaavutounruo-
lo determinante la capacita di
risparmio delle famiglie. Inol-
treil settore privato € menoin-
debitato rispetto agli altri Pae-
si e — se calcoliamo il debito
pensionistico alungo termine
— godiamo di un sistema con
minorisquilibridelrestod Eu-
ropa. Faremmo perdo unerrore
gravissimo se ci riposassimo
all’ombra di questa constata-
zione. Perché qualche volta i
mercati ragionano ma spesso
non lo fanno e noi siamo co-
munque espostiad una perdi-
tadifiducia. E’ assolutamente
necessariocontinuareasegui-
relalineadelrigoreedellasag-
gezzar.
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[ direttore del Tesoro, Maria Cannata, racconta alla business community 1 segreti dei nostri titoli

“Cosi’Itahaevita latempesta”

Unapagina del Wall Street Journal sulla signora del debito

ELENA POLIDORI

ROMA — 11 debito pubblico del-
I'Ttalia e sette volte quello della
Greciamail paese «finoraha evi-
tato la tempesta», scrive il Wall
StreetJournalinunlungoartico-
lodedicatoaititolidistatonazio-
nali e a Maria Cannata, la signo-
racheli gestisce. «Non saral'Ita-
liala prossimaafinire nel mirino
delleagenziediratingy, assicura.
Lapoliticafiscalerestrittiva con-
dottadal governolo scorso anno
hadatola possibilita al Tesoro di
«mettere fieno in cascina». Que-
sta circostanza consente ora al
Paesediaffrontaremeglioilmer-
cato e i suoi sobbalzi. Tanto che
I'Ttalia paghera la sua quota di
aiuti alla Grecia—>5,5 miliardi—
senza dover effettuare emissioni
supplementari. Oltretutto il fab-
bisogno migliora: nei primi
quattromesidel 2010.—sono gli
ultimi dati — & stato di circa
41.900 milioni, inferiore di 6,6
milionia quello dell’analogo pe-
riodo 2009.

Cannata conversa non a caso

Scendeil
fabbisogmno

dello Stato nei
primi quattro mesi
dell’anno

L’INTERVISTA ALWSJ
La pagina sul direttore
per il debito pubbilico,

Maria Cannata

con il giornale della business
community:lamateria¢comun-
que delicata. Proprio durante la
crisigrecasisonovistischizzarei
differenzialitraititolidiAteneei
bund tedeschi, di solito sinoni-
mo di tensioni; in certi giorni gli
strappi hanno riguardato anche
gli altri partner deboli dell’euro-
zona-Portogallo,Irlanda, Grecia
eSpagna- icosiddettiPigs,ipae-
si-maiale secondo I'ormai noto,
dispregiativo acronimo anglo-
sassone; in pitt di una occasione

How Lo piteh Ttalian bonds
armid euro-zone contagion

si ¢ temuto il rischio-contagio.
Cosi, lasignora del debito spiega
la politica del Tesoro in tema di
titolidiStato. Insintesi: massima
glasnost e totale prevedibilita
delle emissioni. Sullo sfondo,
l'utilizzo di una sofisticata «piat-
taforma» denominataMts, sucui
si effettuano gli scambi sui titoli
italiani, che & tenuta in alta con-
siderazione dagli investitori. E
infatti: il Tesoro segue per le aste
«un calendario rigorosamente
regolare» che sottolinea appun-
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to «la trasparenza e la prevedibi-
lita» del ricorso al mercato, spie-
gail giornale. E aggiunge: «L'Ita-
lia ha fatto di necessita virti», vi-
stochedevegestireunmolochdi
debito pariacircail 120% del Pil.

Grazie a migliori prospettive
sui parametri chiave, comeil de-
ficit, rispetto ad altri partner go-
dediuncertolivello didomanda
nelle sue aste. «Nonostante un
piccolo scossone la scorsa setti-
mana, quando ladomanda di ti-
toli e statainsolitamente debole,
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quest’annoleastedovrebberofi-
larelisce», sottolinea Cannata.

Ma, quali sono i punti di forza
e di debolezza del debito italia-
no? «Repubblica» lo ha chiesto a
Luigi Guiso, studioso di
lavoce.info. Nella sua visione,
forzaedebolezzasonoaldunque
due facce della stessa medaglia.
11 debito italiano ha una dimen-
sione «molto elevata». Proprio
per questo il governo «ha deciso
direagire in maniera molto cau-
taallacrisiglobale, scegliendo di
accettare un impatto pitimarca-
todellacrisimedesimasullapro-
priaeconomia». Allo stesso tem-
poquesta«reazione conservatri-
ce» ha fatto si che «il disavanzo
non si dilatasse» come invece &
avvenuto altrove. «Questo e il
motivo per cui i mercati sono
meno reattivi al debito italiano,
oggi». Il problema & «cosa succe-
dera dopodomani» e quindi se il
governo fara le necessarie rifor-
me strutturali per consentire al
paesedicrescereedifarloinma-
niera sostenuta.
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